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Cobas LUX SICAV Palm Harbour Global Value Fund PALM HARBOUR

El fondo disminuyo un 0,37% en octubre, con un valor liquidativo de €18,69 (al 31 de octubre) frente a los €18,76 a finales de septiembre. Este
retroceso modesto tuvo un rendimiento inferior tanto a los indices globales como a los europeos. Los mercados mas amplios fueron impulsados por
la disminucion de las tensiones comerciales entre EE. UU. y China, resultados corporativos mejores de lo esperado, el continuo entusiasmo por la
inteligencia artificial y senales conciliadoras de la Reserva Federal. En contraste, nuestra cartera tuvo un flujo limitado de noticias durante el mes, ya
que la mayoria de nuestras participaciones reportaron resultados en noviembre, lo que resulté en un desempeno relativo inferior.

Loma Negra, la cementera argentina, fue el principal contribuyente en octubre, repuntando después de haber sido el mayor detractor en el trimestre
anterior. La acaon se habia vendido previamente debido a los malos resultados electorales de la coalicion de Javier Milei, La Libertad Avanza, en
Buenos Aires. Sin embargo, el sentimiento cambio tras las eleccones de medio término, donde la coalicion consiguié casi el 419% de los votos, por
delante del partido peronista, lo que impulsé los activos argentinos. Aunque nuestra tesis de inversion se basa en los soélidos fundamentos
microeconoémicos de la industria del cemento mas que en la politica, una mejora en la gobernanza y el crecimiento econdmico serian vientos a favor.
Daniel, el disenador italiano de plantas de acero, reporté resultados anuales por encima de las expectativas. En la fabricacion de plantas, la direccaon
destaco las ganancias de particpacion en el mercado y aumento la guia de pedidos pendientes, respaldada por una actividad positiva en licitaciones.
En la fabricacion de acero, a pesar de un panorama aun desafiante para el ejercicio 25/26, la direccion anticipa una rentabilidad mejorada debido a las
medidas gubernamentales que reducen los costos de electricidad. Caltagirone, la holding italiana, también tuvo un buen desempernio, impulsada por la
fortaleza de Cementir tras el alto el fuego en Gaza, lo que mejor6 las perspectivas para los volimenes de cemento en la region. Varios informes de
iniciaciones y mejoras de brokers tambié n apoyaron el rendimiento.

Playtech fue el mayor detractor. Salimos de la posicion tras los informes sobre posible espionaje corporativo—acusaciones de grabar a un competidor
admitiendo crimenes. Aunque atin no se ha demostrado, las preocupaciones reforzaron nuestras reservas existentes sobre la gobernanza corporativa,
v decidimos no esperar mas claridad. Youngone, la empresa textil coreana, restd de manera modesta al rendimiento del fondo, aunque no creemos
que haya habido un flujo de noticias relevante durante el mes. De manera similar, Cuckoo, el fabricante coreano de ollas arroceras, se debilité sin
desarrollos notables especificos de la empresa
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Con la inversion, su capital esti en riesgo. El valor de la inversion y los ingresos derivados de la misma pueden subir o

invertida. Los rendimientos pasados no deben considerarse como indicador o garantia de los rendimientos futuros.
Este subfondo se gestiona activamente, no tiene un indice de referencia y, por consiguiente, no se gestiona de acuerdo
con ningun indice de referencia.
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Estructura del fondo: UCITS
Pais de registro: Luxemburgo

Gestor de Inversion: Palm Harbour Capital LLP
Sociedad gestora: FundPartner Solutions SA (Pictet Group)
Depositary bank: Bank Pictet & Cie (Europe) AG

Auditor de Fondos: Ernst & Young
Asesores Legales: Elvinger Hoss Prussen SA
Inception: 4 April 2019

Objetivo delfondo

El objetivo de este fondo es lograr una
revalorizacion del capital, absoluta y a largo
plazo, mediante la inversiéon en una cartera
de empresas de alta calidad, que coticen
con un descuento significativo respecto a su
valor intrinseco.

Estrategia de inversién

El fondo se gestiona con una filosofia Value
que hace hincapié en invertir en negocios
con fuertes ventajas competitivas cuando
estén  disponibles con un  descuento
significativo en relacion con su  creciente
valor intrinseco. Aplicamos un proceso de
mversion  riguroso y creemos que la
paciencia y el conocimiento profundo de
conducirin  a la
consecucion de rendimientos excepcionales

nuestras  Inversiones

en el largo plazo. Evitamos los valores
especulativos, sobrevalorados, asi como las

“modas” en los mercados.

Il fondo estd relativamente libre de
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€250m-1bn

€1bn-5bn Above €5bn

= KUR
= USD
= GBP
= NOK

Other

Comunicaciones de marketing

PALM HARBOUR

10 principales sectores

209% Matenales

19% Consumo discrecional

17% Comunicaciones

13% Industriales

9% Consumo basico

89% Salud

6% FEfectivo

196 Energia

29 Informatica

1% Bienes raices

Cierre de ejercicio: 31 de diciembre
Valor liquidativo/negociacién: Daily

Hora de cierre: 16:00 CET los miércoles
Comisi6n de gestion®: 0.5% (reducido del 19)
Moneda funcional: EUR

EURISIN: LU1935059029
GBP ISIN: LU1935059375

restricciones para  aprovechar  las
restricciones y los SESgOs de
comportamiento institucionales. El fondo
se centra en pequenas y medianas
empresas globales con ¢énfasis en Furopa.
Estd destinado a inversores que compartan
nuestra filosofia  Va/ue y desean invertir
como empresarios, a largo plazo, con el
objetivo de obtener un rendimiento
significativamente  superior en el medio
plazo.

Gestor de Inversi6n
Peter Smith, CFA, es gestor de Cobas LUX
SICAV Palm Harbour Global Value Fund
y socio director de Palm Harbour Capital
LLP. Antes de fundar Palm Harbour
Capital, trabajo en estrecha colaboracion
con el prestigioso inversor Value Francisco
Garcia Paramés. Peter se gradué Magna
Cum Laude por la Umversidad Texas
Tech con un BBA en

Internacionales, con un

Negocios
enfoque en

u IR@palmharbourcapital.com

Finanzas y Alemdn. Posee un Master en
Finanzas de la London Business School
con especializacion  en  Gestion  de
Inversiones.
Konstantinos Kontos es analista de
mversiones y colabora en la gestién de la
cartera de valores. Tiene un Master en
Finanzas de la London Business School
con especializacion  en  Gestion  de
Inversiones.

Los socios fundadores de Palm Harbour
Capital LLLP son Peter Smith, CFA y Santa
Comba Gestion S.L., una sociedad holding
de Francisco Garcia Paramés.
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Como Invertir

Nuestro fondo esta registrado para su distribucion en el Reino

Unido, Espana y Luxemburgo,

minorista.
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Clase F Acc EURO -

Se puede invertir en nuestro fondo a través de ambos
depositarios centrales de valores internacionales europeos:
Euroclear y su plataforma de compensacion FundSettle y
Clearstream a través de la plataforma de compensacion de

distribucion

fondos Vestima.
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Aviso legal

Esta comunicacion de marketing puede ser
distribuida y notificada por el Fondo y Palm
Harbour Capital LLP, que esti autorizada
y regulada por la Financial Conduct Authority.
Este material es solo informativo y no constituye
ninguna oferta, ni recomendacion para comprar o
vender ninguna inversion ni contratar ningin
servicio de gestion o asesoramiento de inversiones.
En relacion con el Reino Unido, esta informacion
solo estd dirigida y solo podrd ser distribuida a
personas  que “clientes
(personas que tienen experiencia profesional en
asuntos relacionados con inversiones), tal como se
definen en los articulos 19 y 49 de Fmancial
Services and  Markets Act 2000  (Financial
Promotion) Order 2001 y los articulos 14 y 22 de
la Financial Services and Markets Act 2000
(Promotion of Collective Investment Schemes)
(Exemption) Order 2001, y / o cualquier otra
persona autorizada a recibir este documento en
virtud de la Financial Services and Markets Act

2000.

sean profesionales"

Las suscripciones al Fondo, que es un Fondo de
Inversion  de legislacion  de
Luxemburgo (SICAV), deben hacerse unicamente a
partir del folleto de la oferta actual, el Documento
de informacion clave para el inversor ('KIID"), los
articulos de su constitucion y el mforme anual o
semestral mds reciente, y tras haber buscado el
asesoramiento de un especialista independiente en
finanzas, legislacion, contabilidad e impuestos. Las
partes pueden
documentos de forma gratita de las agencias de
distribucion autorizadas y de las oficinas del Fondo
sitas en el nimero 15 de la Av. John F. Kennedy, L~
1855 Luxemburgo.

acuerdo con la

interesadas obtener  dichos

Las 1nversiones descritas pueden implicar, entre
otros, riesgos de mercados de valores, riesgos de
tipos de interés, riesgos de cambio de divisas,
inversion en paises emergentes, riesgos crediticios,
riesgos de liquidez y riesgos debidos al uso de

instrumentos  financieros  derivados.  Como
resultado, el valor neto de las inversiones puede
ser altamente volatl. Todos estos riesgos se
reflejan en el indicador numérico de riesgo
siguiente. La informacion completa se encuentra

en el KIID, disponible en el sitio de Pictet.

B [Repalvbahourcapitaleor

Para mas informacion, visite www.palmbarbourcapital.com

®)] euroclear

clearskream

INVersis

Referencias

* La fuente de la informacion es Pictet y Factset,
excepto los ratios, que usan datos propios de Palm
Harbour Capital LLP. No garantizamos que esta
informacion, incluida la de terceros, sea precisa o
completa, y no se debe confiar en ella como tal.
Los Proveedores de Datos no garantizan la
idoneidad, precision, actualidad ni integridad de
los datos o la informaciéon. Las opiniones aqui
expresadas indican el parecer de Palm Harbour
Capital LLP y pueden cambiar sin previo aviso.

1) Nuestro valor hiquidativo se calcula diartamente
por FundPartner Solutions, pero antes de mayo
de 2025 se calculaba semanalmente, por lo que
las cifras historicas podrian no coincidir con los
informes mensuales o trimestrales. Consulte
con un proveedor de datos como Morningstar
para obtener precios diarios y fechas y precios
historicos semanales.

Los rendimientos anualizados se basan en el
valor neto por accion del fondo, calculado

L)

semanalmente hasta la semana mas proxima al
final del intervalo.

<)

LTM: dlimos doce meses.

'

YTD: aino en curso.

ITD: desde la constitucion hasta la fecha.

1S

S

La comision de gestion es del 19, actualmente
reducida a 50 puntos basicos hasta que los
activos bajo gestion alcancen un volumen
razonable. No cobramos comisiones de entrada
ni de salida.
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